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Crown Energy AB (publ)

Fjarde kvartalet och
bokslutskommuniké 2016

De konsoliderade finansiella rékenskaperna fér Crown Energy-koncernen ("Crown Energy”,
"Koncernen”), dar Crown Energy AB (publ) med organisationsnummer 556804-8598 &r moderbolag
("Moderbolaget”), presenteras hdrmed for tolvmdanadersperioden som avslutades 31 december 2016.

FJARDE KVARTALET - OKTOBER-DECEMBER 2016

Ingen omsittning redovisas.

Rérelseresultatet uppgick till -4 872 (-2 361) TSEK, vilka frimst bestar i personal- och 6vriga externa kostnader.

Resultatet efter skatt uppgick till -2 451 (-3 733) TSEK, motsvarande -0,02 (-0,07) SEK per aktie, bide fore och efter utspidning.
Investeringar i prospekterings-och utvirderingstillgingar uppgick till 1 733 (641) TSEK.

HELARET — JANUARI-DECEMBER 2016

vVVYVYY

»  Ingen omsittning redovisas.

»  Rorelseresultatet uppgick till -11 125 (-8 644) TSEK, vilka frimst bestar i personal- och 6vtiga externa kostnader.

> Resultatet efter skatt uppgick till -3 083 (-15 577) TSEK, motsvarande -0,04 (-0,35) SEK per aktie, bade fore och efter utspadning.
»  Investeringar i prospekterings-och utvirderingstillgAngar uppgick till 4 470 (8 532) TSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

» I oktober slutférdes den tidigate aviserade utfarmningen av andelar i Block 2B i Sydafrika till Africa Energy. Utfarmningen
innebir att Crown Energy kvarstir med en 10 procentig andel och att Africa Energy stir for samtliga kostnader kopplade till
borraktiviteter av en forsta brunn inom licensen.

»  Under det sista kvartalet pi 2016 ingick Crown Energy avtal om att férvirva samtliga aktier i EST Group SA. Forvirvet omfattar
en portfolj med fastighetstillgdngar i Angola. Siljare dr Yoav Ben-Eli, via sitt bolag YBE Ventures Ltd. Transaktionen godkindes
av en extra bolagsstimma i december 2016 och betalning sker via en underkursemission i Crown Energy av ca 363 miljoner av
det nya aktieslaget C-aktier. Férvirvet forvintas att slutféras under det forsta halvaret 2017 och i och med detta kan C-aktierna
konverteras till stamaktier.

» 1 samband med transaktionen har Crown Energy givit ESI Group SA ett kortfristigt lin om 1 MUSD. Lanet syftar dll att i
enlighet med angolansk skattelagstiftning, kapitalisera det angolanska bolag dir de underliggande tillgingarna kommer att féras
Sver till.

» I samband med den extra drsstimman och den di kommande dgarforindringen, férindrades styrelsesammansittningen; Nick
Johnson avgick som styrelseledamot och Yoav Ben-Eli tilltridde.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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Rérelsekostnader
Rérelseresultat -4 872 -2 361 -11125 -8 644
Finansnetto 2421 -1372 8042 -6 933
Periodens resultat, efter skatt -2 451 -3733 -3083 -15577
Resultat per aktie -0,02 -0,07 -0,04 -0.35
Eget kapital per aktie 0.43 2,34 0,43 2,34
Féréndring av likvida medel -16 293 -2279 26 385 -34 543
Kassafléde frén investeringar i immateriella tillgdngar -1 662 -722 -3 106 -27 980

Crown Energy AB (publ) 556804-8598 — Fjdrde kvartalet och bokslutskommuniké 2016



Ord fran VD

Kdara medaktieagare

Under 2016 har Crown Energy genomfért fundamentala
affirer i syfte att skapa ett livskraftigt, tillvixtorienterat

kassaflédesgenererande bolag i oljebranschen.

I de tvd enskilt storsta affirerna under forra dret startade
Crown Energy med att ta in en kraftfull portion kapital, dels
for att betala skulder och dels for fortsatt drift och
investeringar. Den andra stora hindelsen dr givetvis
forvirvet av ESI Group som i praktiken dr ett omvint

forvarv.

Med dessa affirer skapas ett unikt bolag inom oljeindustrin
dir tillvixt frimjas av enskild utveckling i respektive
affirsomride, och dir synergier affirsomradena emellan
bidrar till nya affirer fér Crown Energy. Vi har valt att kalla
affirsomridena Energy, som innefattar prospekterings-
affiren, och Property Development and Services, som
erbjuder seamless kontors- och boendel6sningar for foretag

och organisationer som frimst verkar inom oljeindustrin.

Verksamheten som férvirvas ér historiskt sett vilskott och
har goda klientrelationer. Hela konceptet och storre delen av
intdkterna kommer att komma frin den service som erbjuds
tillsammans med hyra av fastigheter. Langsiktiga relationer
och kontrakt borgar for att I16nsamheten i projekten kan ligga
pé hog niva. Speciellt bidrar det faktum att majoriteten av
klienter 4r stora visterlindska bolag, medan kostnaderna dr

lokala, till den goda l6nsamheten.

Vi ser nu fram emot att kunna stinga affiren dir EST Group
med dess verksamhet inférlivas i Crown Energy och dir vi
hoppas kunna se fortsatt expansion med bibehallen
l6nsamhet. Tidsplanen for detta dr manadsskiftet mars/april
med syfte att kunna inférliva ESI med dess verksamhet
redan i interimsrapporten for forsta kvartalet 2017. Just nu
genomfors ett stort arbete av management i sivil Crown
Energy som ESI Group f6r att slutféra transaktionen och fa
en gemensam fungerande koncern med stérre organisation,

balansomslutning och I6pande kassafléden.

Planen pa sikt dr att Crown Energy ska vara ett utdelande
bolag och samtidigt behilla stor tillvixtpotential

verksamhetsmassigt.

I och med infétlivning av ESI Group i ett europeiskt noterat
bolag tillskapas storre tillgdng till den internationella
kapitalmarknaden, vilket dr viktigt for att verksamheten ska
kunna vixa dnnu snabbare och f6r vidare expansion dven pa

andra marknader 4n Angola.

2016 blev i sin helhet det mest aktiva och utvecklande for
Bolaget i dess historia. Under forsta kvartalet holls en extra
bolagsstimma dir det beslutades att ta in kapital i en riktad

emission till ett mindre antal investerare.

Under kvartal tvd ingicks avtal att genomf6ra riktad emission
av aktier och warranter till Cement Fund som bidrog till att
vi fick in en stark dgare med kontakter, kunskap och kapital.
I och med detta kunde ocksi utestiende konvertibler betalas

tillbaka till innehavare i sin helhet.

Under tredje kvartalet hann vi med att offentliggbra prospekt
for den riktade emissionen som innebar att Cement Fund
kom in i Bolaget. Vi piborjade sedermera arbetet som i det
fiirde kvartalet resulterade 1 offentliggbrandet av
férvirvsavtalet med ESI Group. Vidare sia har idven
utfarmningsaffiren av Block 2B i Sydafrika slutférts och vi
ir dirmed formellt partners med Africa Energy och vi ser
fram emot detta samarbete och kommande aktiviteter i
denna licens. I mitten av december hélls den extra
bolagsstimma som beslutade om transaktionen med ESI

Group.

I och med alla dessa aktiviteter har Bolaget ocksid kunnat
flytta fram positionerna inom affirsomridet Energy,
prospekteringslicenserna. Africa Energy har nu limnat in
ansokan till myndigheter om att gd in i nésta fas i Sydaftrika -
den fas som vi linge sett fram emot och som ska innefatta
nya borrningar pa licensen. Vidare har vi kunnat vara mycket
mer aktiva i var iraklicens, ddr manga moten lett till att vi ser

fram emot nista fas med aktiviteter pé plats.

T och med bolagsstimman i december fick Bolaget ocksa in
entreprendren och numera Crown Energy-aktieigaren Yoav
Ben-Eli i styrelsen, en stark karaktir som byggt upp ESI
Group till en vilskétt verksamhet med stabila kassafléden.
Samtidigt limnade Nick Johnson styrelsen pa egen begiran

och vi tackar honom f6r mycket fina insatser for Bolaget.

AFFARSMASSIGA VAGVAL SOM INVERKAT
PA BOLAGETS UTVECKLING

Vi far in ett vilskott bolag som dr 16nsamt och hat stor
tillvixtpotential. Det starka kassaflédet 6kar ocksd vira
méjligheter att utveckla befintlig verksamhet i Crown Energy
di slutmarknaden i prospekteringsverksamheten och i
fastighetsserviceverksamheten i mangt och mycket bestér av
samma bolag och kunder, dvs. olje- och gasindustrin. Som
ett stérre gemensamt bolag ser vi nya mdjligheter att

forverkliga framtida affirer inom béda affirsomraden.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget fortsitter nu sin utveckling mot en stérre och
stabilare grund att star pa. I och med samgiendet med ESI
Group kan vi dtnjuta spinnande kontakter inom
oljeindustrin och framtida kassafléden 4r planerade att sérja
for en snabbare utveckling av Bolagets existerande tillgingar.
Kapital och organisation 4r anpassat for en spinnande

fortsittning i utvecklingsarbetet f6r Crown Energy.



Vi kan nu fortsitta att aktivt arbeta med vara tillgingar och
samtidigt std starka da nya affirer uppstar framéver. Det dr

grunden f6r en ljus framtid f6r Bolaget.

FINANSIERING

I och med emissionen av aktier och warranter till Cement
Fund under 2016 sa har Bolaget ett fortsatt adekvat rérelse-

och investeringskapital fér fortsdttningen.

Styrelse och ledning kommer under 2017 ocksa att arbeta f6r

att 6ka synligheten f6r Bolaget i marknaden. Arbetet ska leda

till att Bolaget far en adekvat och stark handel i sin aktie som

gagnar Bolaget och dess aktiedgare.

Vi ser fram emot att fortsitta arbetet med att kapitalisera pa
vira tillgingar och didrmed skapa virden till Er, vira

aktiedgare.

Andreas Forssell

VD Crown Energy AB (publ)

Crown Energy AB (publ) 556804-8598 — Fjdrde kvartalet och bokslutskommuniké 2016



Genomgang av rdkenskaper och
verksamhet, fjarde kvartalet samt

helaret 2014

RESULTATRAKNING
Rorelseresultat

Fiagrde kvartalet

Koncernen hade ingen nettoomsittning under fjirde
kvartalet 2016 (2015). Ovriga rérelseintikter uppgick till 64
(140) TSEK under perioden och avser valutakurseffekter pa

poster av rorelsekaraktir.

Ovriga externa kostnader uppgick till -3 488 (-1 635) TSEK.
Den stora 6kningen mellan perioderna beror pé att Bolaget
under det fjirde kvartalet 2016 har haft visentliga kostnader
hinforliga till férvirvet av den angolanska verksamheten.
Direkt hinforliga forvirvskostnader som uppstitt under
2016 uppgar till ca 1,9 MSEK och bestar frimst i legala
kostnader, virderingar, redovisningsfrigor m.m. D4
férvirvet redovisningsmissigt kommer att klassificeras som
ett rorelseforvary, maste dessa kostnader redovisas Over
resultatrdkningen. Forvirvet har dven medf6ért hogre

kostnader kopplade till investerarrelationer etc.

Personalkostnader uppgar till -1 440 (-858) TSEK.
Anledningen a till 6kningen ir att ytterligare en person, Alan
Simonian, anstélldes i augusti av Bolaget. Dessutom, under
jimforelseperioden 2015 var en person forildraledig under

delar av det fjirde kvartalet.

Avskrivningar pa inventarier uppgér under fjirde kvartalet
till -8 TSEK och ligger pa samma nivd som samma period

féregiende ar.

Held&ret januari-december ("heldret”)

Koncernen hade ingen nettoomsittning eller Ovriga
rorelseintikter under heldret 2016 (2015).

Ovriga externa kostnader uppgick under 2016 (2015) till
-6 090 (-4 607) TSEK. Crown Energy har generellt sett
minskat sina I8pande externa kostnader jimfért med
féregiende ar. Diremot har, som nimnts ovan, férvirvet av
den angolanska verksamheten inneburit 6kade kostnader,
bade direkt och indirekt.

Personalkostnader uppgar till -4 863 (-4 077) TSEK.
Forindringen beror pi de forindringar som skett i

organisationen under 2015 och 2016.

Avskrivningar pa inventarier uppgar under 2016 tll -33
TSEK och ligger pi samma nivi som samma period

féregiende ar.

Ovriga rorelsekostnader om -139 (0) TSEK avser frimst
valutakurseffekter i poster av rorelsekaraktir. Under 2015
hade valutakurseffekterna en positiv effekt och redovisades
dirfér som intikter om 73 TSEK.

Finansnetto

Fiagrde kvartalet

Finansnettot under fjirde kvartalet 2016 (2015) uppgick till
2 421 (-1 372) TSEK. Finansnettot bestir av intdkter
uppgiende till 2 677 (0) TSEK, vilket frimst bestir av
valutakurseffekter till f6ljd av omrikning av interna
mellanhavanden i utlindsk valuta och finansiella kostnader
som uppgir till -256 (-1 372) TSEK varav 0 (-1 049) TSEK

avser rintekostnader till féljd av konvertibellinen.

Held&ret januari-december ("heldret”)

Finansnetto fér 2016 (2015) uppgar till 8 042 (-6 933) TSEK.
De finansiella intdkterna under 2016 om 10 305 TSEK bestir
frimst av en redovisningseffekt om 6 204 TSEK, till f6ljd av
det faktum att en aterképsopton avseende Crown Energy
Iraq AB I6pte ut under maj 2016. Aterkdpsoptionen var
tidigare redovisad som en avsittning i balansrikningen. I och
med att optionen 16pte ut, utan att nagra aktier pakallades,
togs avsittningen bort och detta fick en positiv effekt i
resultatrikningen. Intikten 4r ¢j kassaflédespaverkande.
Opvriga finansiella intikter bestr av valutakursdifferenser om
4101 TSEK. De finansiella kostnaderna om -2 263 (-9 380)
TSEK bestar frimst av rintekostnader hinforliga till

konvertibellanen.

Skatt

Under 2016 och 2015 har ingen skatt redovisats i
resultatrikningen. Se not 9 Uppskjuten skatt, fér mer

information.

Resultat efter skatt

Resultatet (efter skatt) for fjirde kvartalet 2016 (2015)
uppgick till -2 451 (-3 733) TSEK, motsvarande -0,02 (-0,07)
SEK per aktie.

Resultatet (efter skatt) for helaret 2016 (2015) uppgick till
-3 083 (-15 577) TSEK, motsvarande -0,04 (-0,35) SEK per
aktie.



FINANSIELL STALLNING
Anlaggningstillgangar

De materiella  anliggningstillgdngarna, i form av
kontorsinventarier, uppgir till 33 (66) TSEK och har sedan
arsbokslutet 2015 (2014) minskat med periodens
avskrivningar om -33 (-33) TSEK.

Prospekterings- och utvirderingstillgingar uppgar till
187 370 TSEK per 31 december 2016. Nettoforindringen i
prospekterings-och utvirderingstillgingarna uppgar till 10
925 (68 879) TSEK sedan drsbokslutet 2015 (2014).
Forindringen bestir dels av nya investeringar under
delarsperioden om 4 470 (8 532) TSEK och dels av
omriknings-och omvirderingseffekter om 9 263 (5 099)
TSEK. Ut6ver detta har utfarmningen till Africa Energy haft
effekten att Block 2B-tillgingen i Sydafrika minskat med
2 808 TSEK under 2016. Se mer utforlig férklaring av detta
under avsnittet Viktiga hindelser under rapportperioden
Under 2015 6kade tillgangarna med 55 355 TSEK till f6ljd
av forvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd. De ovan
nimnda omriknings- och omvirderingseffekterna beror dels
pd det faktum att vissa av tillgdngarna forvirvades i
amerikanska dollar och omvirderas dirmed till balansdagens
kurs (se not 5 Prospekterings- och utvirderingstillgangar)
samt att vissa av dotterbolagen har USD som funktionell
valuta. Till foéljd av de stora forindringar som skett i
forhallandet mellan SEK och USD de senaste aren, ir
omriknings- och omvirderingseffekterna mellan perioderna
visentliga och péverkar tillgdngarna genom att 6ka eller
minska dessa. Dessa effekter paverkar inte kassaflédet. Se
not 5 Prospekterings- och utvirderingstillgingar fér en

uppstillning 6ver periodens férindringar.

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar uppgir till 13 536 TSEK, jimfért med
791 TSEK den 31 december 2015. Den stora férindringen
avser frimst det 1an om drygt 9 MSEK (nominellt 1 MUSD)
som givits till ESI Group SA under det fjirde kvartalet. Se
mer utforlig forklaring under avsnittet Viktiga hindelser
under rapportperioden. Utéver detta si har den
overenskomna, men dnnu e¢j utbetalda, kostnadsersittningen

fran Africa Energy redovisats som en fordran om 2,8 MSEK.

Likvida medel uppgick vid utgingen av perioden till 26 541
TSEK, jamfort med 156 TSEK den 31 december 2015.
Okningen i likvida medel férklaras av den riktade emission
som genomfdrdes under andra kvartalet 2016. Se not 10
Kassaflédet samt avsnittet Viktiga hindelser under

rapportperioden.

Eget kapital

Eget kapital uppgir till 195 683 TSEK. Okningen sedan
arsbokslutet 2015 dr hinforlig till de tvd riktade emissionerna
som slutférdes i februari respektive juni 2016. Emissionerna
Okade det egna kapitalet med totalt 74 000 TSEK fore

emissionskostnader. Den riktade underkursemissionen till

Yoav Ben-Eli i december 2016, innebar enbart en
emissionslikvid om 1 krona, varfér denna inte paverkat eget
kapital netto. Diremot har en G&verféring skett fran
Sverkursfond till aktiekapital motsvarande kvotvirdet f6r de
emitterade aktierna. Detta belopp uppgick till 10 684 TSEK
Emissionskostnader uppgir till totalt 8 782 TSEK for de tre

emissionerna och har minskat det egna kapitalet.

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder uppgar till 15 791 TSEK och ir
hinforliga till  Gvervirden 1 prospekterings-  och
utvirderingstillgdngar. Okningen sedan arsbokslutet 2015 ir
hinforlig till omrikningsdifferenser till foljd av  att
underliggande tillgingar férvirvades i amerikanska dollar

och omriknas till balansdagens kurs.

Totala 6vriga avsittningar uppgar per 31 december 2016 till
3 517 TSEK, jimfort med 9 250 TSEK vid arsbokslutet
2015. Forindringen sedan érsbokslutet avser frimst
aterforingen om 6 204 TSEK av den tidigare avsittningen
hinférlig till en dterképsoption 1 Crown Energy Iraq AB.
Ovriga forindringar avser omrikningar till verkligt virde
hinforliga till Gvriga kvarstiende avsittningar. Fér mer
information om avsittningarna och periodens aterféring, se

not 6 Avsittningar.

Korffristiga skulder

Lan fran nirstdende uppgar till 5 054 TSEK och har minskat
netto med 1 650 TSEK sedan den 31 december 2015 till foljd
av aterbetalningar. Lénet har 1 fjirde kvartalet 2016
klassificerats fran langfristig till kortfristig skuld, till f6ljd av

att aterbetalning har pakallats av langivaren.

De konvertibla skuldebreven och tillhérande rinta
iterbetalades i sin helhet i slutet av juni 2016 (se avsnittet
Hindelser under rapportperioden). Crown Energy har

dirmed inga utestdende konvertibellin kvar.

Ovriga  kortfristiga  skulder — bestir  frimst  av
leverantdrsskulder, personalrelaterade skatter samt diverse

upplupna kostnader och uppgir totalt till 7 435 TSEK.
KASSAFLODE

Fiarde kvartalet

Kassafloédet frin den 16pande verksamheten uppgar under
fjarde kvartalet till -4 432 (-1 557) TSEK. Kassaflédet fran
den I6pande verksamheten kan variera kraftigt mellan kvartal
och ar, varfor det dr svart att jimféra perioderna. Just i detta
kvartal, forklaras variationen framst av de fakturor som

betalats hinférliga till férvirvet av verksamheten i Angola.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgar under
fjarde kvartalet 2016 till -10 759 (-722) TSEK. Av detta avser
investeringar i prospekteringstillgangar -1 622 (-722) TSEK
Den ytterligare posten i fjirde kvartalet 2016 avser det korta
linet, uppgaende till 9 097 TSEK, som gavs till ESI Group.
(Se vidare forklaring i Not 14 Forvirv ESI Group.) Se not



10 Kassaflédet f6r en mer detaljerad specifikation av

kassaflédena under perioden.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgar under
fjarde kvartalet till netto -1 102 (0) TSEK.  Kassaflodet
bestar under detta kvartal av emissionskostnader om -102
TSEK och éterbetalning om -1 000 TSEK avseende lan till
nirstiende. Se not 10 Kassaflédet for detaljerad

specifikation.

Held&ret januari-december ("heldret”)

Kassaflédet frin den l6pande verksamheten uppgar under
delarsperioden till -11 202 (-8 533) TSEK. Kassaflodet frin
den I6pande verksamheten kan variera kraftigt mellan kvartal
och dr, varfoér det dr svart att jamfora perioderna. Som
nimndes ovan kan dock stor del av variationen férklaras av
det pigiende forvirvet som medfort 6kade kostnader under
2016.

Kassaflédet frin investeringsverksamheten uppgar heliret
2016 (2015) till -12 203 (-28 695) TSEK. Som nimnts ovan,
har ett lan givits om 9 097 TSEK under sista kvartalet 2016.
Under jaimfdrelseperioden 2015 féreldg en utbetalning om -
24 947 TSEK till f6ljd av forvirvet av Simbo Petroleum
No.2 Ltd.. T 6vrigt bestar kassaflodet av investeringar i
prospekteringstillgangar. Se not 10 Kassaflédet f6r en mer

detaljerad specifikation.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar under
helaret 2016 (2015) till netto 49 790 (2 685) TSEK. Det
positiva kassaflédet forklaras av tre riktade emissioner om
totalt 74 000 TSEK, emissionskostnader om -8 743 TSEK,
aterbetalning av konvertibla skuldebrev (inklusive rinta) om
totalt -13 817 samt aterbetalningar om totalt -1 650 TSEK
avseende lin till nirstdende. Se not 10 Kassaflédet for

detaljerad specifikation.
PROJEKT
Block 2B - Sydafrika

Crown Energys utfarmning till Africa Energy Corp. (”Africa
Energy”) avseende en 30,5-procentig dgarandel i Block 2B
slutférdes den 21 oktober 2016. Crown Energy dger nu en
tioprocentig andel och enligt utfarmningsavtalet, kommer
Africa Energy sta for samtliga kostnader kopplade till nista
borrning  inom  licensen, inklusive  tillkommande
brunntestning. Africa Energy, som dger 6vriga 90 procent i
licensen, har tagit ver som operatér fran Thomo Petroleum
och har fortsatt att arbeta pa licensomradet for att faststilla
en optimal borrplats fér var férsta brunn samt inleda
lingsiktiga forberedelser f6r brunnen. Vi har frin
sydafrikanska myndigheter fitt en miljdkonsekvensanalys
godkind och Africa Energy ansokte i slutet av januari 2017,
som operatdr, till myndigheterna om att g in i licensens

nista forlingningsperiod, i syfte att borra en brunn.

Block P PDA - Ekvatorialguinea

Crown Energy har fortsatt sina kontakter med andra
licenspartner, oljebolagen Vaalco Energy Inc. frin Houston
och Atlas Petroleum frin Lagos, f6r att diskutera och se 6ver
den aktuella situationen for licensen och erhalla ytterligare
information  frian licensoperatéren om ett mdjligt
arbetsprogram fér 2017. Operatbren fortsitter med teknisk
verksamhet inom licensen och vi invintar fortfarande ett
formellt meddelande frin denna rérande bestimda planer
fér 2017. Under tiden invintar Crown Energy information
om operatérens strategi. Crown Energy har inte haft nagra
kostnader for licensen under perioderna av inaktivitet, utéver
kostnaderna for nedlagd tid avseende diskussioner och

analyser av den aktuella situationen.

3108 Manja - Madagaskar

Crown Energy har avslutat férberedelserna for att
genomféra ett tekniskt undersékningsprojekt i befintliga
strukturer inom licensomradet, baserat pa
gravimetriska/magnetiska undersokningar i enlighet med
licensatagandena. Offerter har erhallits frin branschaktorer
inom omridet. Nir regnperioden inleddes 2016 beslutade
Crown Energy att det var klokt att skjuta upp projektets
genomférande och i stillet invinta viren/sommaren och
torrperioden 2017. Bolaget triffade myndigheterna vid ett
arligt uppdateringsmoéte i december 2016 och kom Gverens
om att arbeta med att hitta en limplig partner for att fortsitta
planerade projekt och ta ytterligare gemensamma steg i

framtiden.

Salah ad-Din - Irak

Crown Energy foljer hela tiden utvecklingen i Salah ad-Din
och i Irak generellt och ser positivt pd det forbattrade
sikerhetsldge vi fatt rapporter om, och som har redovisats i
internationella medier. Crown Energys ledning har haft flera
positiva och uppmuntrande méten med Salah ad-Dins

myndigheter de senaste manaderna.

Crown Energy arbetar nu med att initiera konkret 16pande
verksamhet genom att planera for inledande geologisk och
teknisk verksamhet samt projektering pa filtet i den region
som omfattas av vart licensavtal (PSC”). Bolaget
undersoker befintlig infrastruktur och tekniska mojligheter
och gir samtidigt igenom befintliga och tidigare geologisk
och geofysisk verksamhet. Crown Energys styrelse har
dérfor beslutat att anlita limpliga uppdragstagare for att
utarbeta utvecklingsplanerna som krivs och har informerat
de lokala myndigheterna om detta. Med tanke pa att bolaget
har finansieringskapacitet for att inleda teknisk verksamhet
pé plats ser vi fram emot att inleda utvecklingsarbete pa

licens- och PSC-omradet.



VIKTIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Riktad emission januari 2016

Den 26 januari 2016 godkinde en extra bolagsstimma den
riktade emission som styrelsen foreslagit i december 2015.
Teckningskursen for aktierna var 2 kronor per aktie och
ritten att teckna aktierna tillkom, med avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt, ett mindre antal pa forhand
vidtalade investerare. Emissionen tillf6rde Crown Energy 11

MSEK, fore emissionskostnader.

Riktad emission till ny internationell
investerare

Under andra kvartalet 2016 genomfdrdes en riktad emission
till en ny internationell investerare, Cement Fund SCSp
(Société en Commandite Spéciale) (“Cement Fund”).
Cement Fund tecknade sig f6r 31 500 000 units, varvid varje
unit bestod av en (1) aktie och en (1) teckningsoption.
Teckningskursen uppgick till 2 kronor per unit, vilket
innebar att Crown Energy tillférdes totalt 63 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionen godkidndes av drsstimman
den 4 maj 2016. Den riktade emissionen innebar en

utspidningseffekt om 34 procent f6r befintliga akticdgare.

Teckningslikviden betalades in under juni 2016. Till £6ljd av
emissionens storlek och omfattning, si upprittades ett
prospekt. Detta prospekt godkindes av Finansinspektionen
den 15 juli 2016. I samband med detta godkinnande togs
31500 000 aktier upp till handel pa NGM Equity och
levererades till Cement Funds dotterbolag Cement Sweden
S.a.rl den 25 juli 2016. Prospektkravet innebar dven ett krav
pé en uppdaterad resursrapport. Lis mer om denna rapport

nedan.

Som nimndes ovan, sa stilldes dven teckningsoptioner ut.
For mer information om villkoren f6r dessa samt potentiella
utspidningseffekter, se not 4 Resultat per aktie samt antal

aktier.

Arsstamma 2016

Den 4 maj 2016 hélls arsstimman i Crown Energy. Férutom
sedvanliga beslut om faststillande av  resultat-och
balansrikning, vinstdisposition, ansvarsfrihet for styrelse och
VD samt riktlinjer f&r ersittningar, sd togs beslut att

godkinna ovan nimnd emission till Cement Fund.

Ut6ver detta si kom dven styrelsens sammansittning att
férindras. Till styrelseledaméter omvaldes Nick Johnson
och Alan Simonian. Jean Benaim och Pierre-Emmanuel Weil
valdes in som nya styrelseledaméter, med Pierre-Emmanuel
Weil som ny styrelseordférande. VD Andreas Forssell

avbojde omval och limnade styrelsen.

Konvertering och aterbetalning
konvertibelldn

Under mars 2016 pagick den sista konverteringsperioden f6r
KV1 2013/2016. Totalt omvandlades sex konvertibler till

samma antal aktier.

Styrelsen meddelade i april 2016 att man beslutat om att
senareldgga dterbetalningen av  konvertibellinet KV1
2013/2016 samt tllhorande rinta. Réntebetalning for
konvertibellanet f6rf6ll till betalning den 29 april 2016 och
konvertibellanet f6rf6ll till slutbetalning den 2 maj 2016. I
samband med att Crown Energy erholl betalning f6r den
riktade emissionen till Cement Fund, utférdes aterbetalning
av de konvertibla skuldebreven samt rinta. Konvertibel-
innehavare erholl dirtill en kompenserande rinta om 18
procent per dr fran forfallodatum fram till 30 juni 2016, dels
pé konvertiblernas nominella belopp och dels pé forfallen
rinta. Aterbetalningen innebir att Crown Energy inte lingre

har négra konvertibla skuldebrev utestiende.

Offentliggérande av resursrapport

Den 7 juli 2016 offentliggjorde Crown Energy en Competent
Persons Report (CPR) &ver Bolagets tillgangar. Rapporten
upprittades med anledning av Bolagets prospekt (se tidigare
information om emissionen till Cement Fund). Rapporten
visade att oljetillgdngarna ir, férutom i den del som avser
prospekterings- och produktionslicensen i Irak, oférindrade
sedan Bolagets senast upprittade CPR frin maj 2015.
Férindringen avseende Irak avser Crown Energys dgarandel
och det faktum att en férdjupad legal tolkning har gjorts av
produktionslicensavtalet. Férindringen innebir att Crown
Energy bedéms inneha 60 procent i licensen, jaimfért med
tidigare 100 procent. Férindringen har inte féranlett nagot

nedskrivningsbehov av de bokférda virdena pa licensen.

Utfarmningstransaktion med Africa Energy
slutford

Den 21 oktober 2016 slutférdes den tidigare aviserade
transaktionen med Africa Energy Corp. ("Africa Energy”),
avseende forvirvet av en 30,5 procentig dgarandel i Block 2B
i Sydafrika. Africa Energy ersitter Crown Energy for delar
av tidigare nedlagda kostnader och kommer att sta fér och
betala samtliga aktiviteter vid borrning av nidsta brunn inom
licensen. Africa Energy forvirvade dven Ovriga deldgares
andelar, vilket innebir att Africa Energy numera innehar 90

procent i Block 2B.

I och med slutforandet av denna transaktion blir Africa

Energy operator.

Di det r6r sig om en prospekteringstillging péaverkar
utfarmningen enbart 2016 4rs rikenskaper med den
kontantbetalning som erhdlls f6r kostnadsersittningar
avseende tidigare nedlagda kostnader samt kostnader som

Crown Energy stitt for mellan ingangen av avtalet i Q4 2015



fram till tilltridet. Kostnadsersittningen har redovisats direkt
mot tillgdngen och Crown Energy behiller uppbokad andel
av tillgdngen minskad med den erhéllna ersittningen. Inga
intdkter har redovisats i samband med utfarmningen.
Kostnadsersittningen uppgar till totalt 308 TUSD
(motsvarande 2,8 MSEK).

Forvarv av verksamhet inom utveckling och
forvaltning av fastigheter i Angola

Den 10 november 2016 offentliggjorde Crown Energy att
Bolaget ingitt avtal med YBE Ventures Ltd ("YBE
Ventures”) om férvirv av samtliga aktier i det Luxemburg-
registrerade bolaget ESI Group SA ("ESI Group”).
Transaktionen dr ett omvint forvirv — till f6ljd av att Crown
Energy stiller ut nyemitterade aktier som betalning for
aktierna i ESI Group och att Crown Energy i och med detta

far en ny huvudigare.

Forvirvet omfattar en portfélj med fastighetstillgingar i
Angola och Crown Energy kommer efter att affiren
avslutats, att bestd av tvd affirsomriden: Energy och

Property development and services.

Motivet for forvirvet dr att Crown Energy blir en stérre och
mer betydande akt6r inom olje- och gasindustrin med ett
marknadsvirde pd citka 1 150 MSEK (baserat pd
forvirvskursen 2,50 SEK per aktie). Affiren ger mojligheter
att kapitalisera pa befintliga tillgingar genom starkare
finansiell stillning och kundrelationer med flera av virldens
ledande  olje- och  gasféretag.  Fastighets-  och
serviceverksamheten kommer, som en del av en publik
koncern, att fia tillging till den internationella
kapitalmarknaden och har dirmed stora mojligheter till

expansion och tillvixt.

Transaktionen beskrivs i detalj i separat not, Not 14 Forvirv
ESI Group.

Observationsnotering

I anslutning till offentliggérandet av forvirvet av
verksamheten i Angola, placerades Crown Energys aktier pa
den sa kallade observationslistan. Anledningen till att NGM
Equitys bérsledning viljer att placera aktier pa denna lista, dr
att man vill signalera att det fOreligger —sirskilda
omstindigheter knutna till bolaget eller dess aktier, som
investerare bor uppmirksamma. I Crown Energys fall ar
anledningen den stora verksamhetsférindring som Bolaget
stir infér. Crown Energys observationsnotering giller fram
till dess att ett prospekt har godkints av Finansinspektionen,
vilket dr ndgot som fOrst kan ske da den nya verksamheten
ESI Group har inférlivats i Bolagets finansiella rapportering.
Prelimindr tidsplan 4r att fi ett prospekt godkint och
registrerat efter att Bolagets slippt 2017 drs forsta
delarsrapport, det vill sdga efter den 12 maj 2017.

Extra bolagsstdmma 12 december

Den 12 december hélls en extra bolagsstimma, med syfte att
besluta om ett antal dndringar inom Crown Energy, som

foljd av ovan nimnt férvirv av aktierna i ESI Group.

Extra bolagsstimma beslutade att dndra Bolagets
bolagsordning avseende bland annat verksamhetsféremal
(fér att omfatta fastighetsbranschen)., inférande av nya
aktieslag (C-aktier), inférande av omvandlingsférbehall f6r
att mojligegdra omvandling av C-aktier till stamaktier samt
inférande av inlésenférbehall som tillater inlésen av C-aktier

genom minskning av aktickapitalet.

Nir ovan beslut tagits, beslutades vidare att emittera 363
miljoner C-aktier till YBE Ventures. Emissionen beslutades
ske till underkurs varfér ett belopp om 10 684 TSEK,
motsvarande skillnaden mellan teckningskursen (totalt en (1)
SEK), och aktiernas kvotvirde skall tickas genom 6verforing
fran fritt eget kapital.

Vidate beslutades for att vilja in Yoav Ben-Eli, ny dgare via
YBE Ventures, in i styrelsen. I samband med bolagsstimman
meddelande dven Nick Johnson om sin avging som

styrelseledamot.

Se kommuniké fran stimman pa Crown Energys hemsida f6r

beslut i detalj.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Andring av antalet aktier och roster

I februari 2017 Gverférdes 363 401 823 nyemitterade C-
aktier aktier (och 363 401 823 roster) till YBE Ventures.
Stamaktierna medf6r tio réster och aktier av det nya slaget,
C-aktier, enbart en r6st. Befintliga aktier innan emissionen ar
stamaktier. Antalet aktier efter emissionen uppgar till
455 949 202 och antalet roster till 1 288 875 613.

Yoav Ben-Eli, som kontrollerar YBE Ventures, ir i och med
detta dgate till 79,7 procent av totala antalet aktier och till

28,2 procent av antalet réster.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten

Crown Energy ir vil positionerat med en balanserad portf6lj
av spinnande projekt med stor utvecklingspotential. Vi dr vl
rustade med tillgdngar som befinner sig i geologiskt attraktiva
omriden med rimligare utvecklingskostnader 4n manga

andra projekt runt om i virlden.

Den 10 november kommunicerade ocksid Bolaget att man
ingitt ett avtal om férvirv av ESI Group S.A. med en

portflj av kassaflodesgenererande fastighetstillgingar i



Angola. Om (under férutsittning att alla villkor i
forvirvsavtalet dr uppfyllda per den 30 juni 2017) och nir
denna transaktion fullgérs, vilket forvintas att ske under
forsta halvaret 2017, kommer ett nytt affirsomrade att liggas
till befintliga olje- och gasprospekteringen. I och med detta
utokas verksamheten och Crown Energy kommer att ha tvé
affirsomriden med mycket intressanta framtidsutsikter f6r
béada affirsomriden. Crown Energy blir en stérre och mer
betydande aktér inom olje- och gasindustrin och fir ett
positivt kassafléde och en diversifierad verksamhet vilket
innebdr en minskad risk. Vi ser Okade mdjligheter att
kapitalisera pd befintliga tillgangar genom starkare finansiell
stillning och kundrelationer med flera av virldens ledande
olje- och gasforetag. Den forvirvade verksamheten ska
ocksa ges 6kad mojlighet till expansion av fastighets- och
serviceverksamheten genom tillgang till den internationella

kapitalmarknaden som ett publikt bolag.

Det finns givetvis stora utmaningar pd rddande
oljeprisnivaer, ~men  savdl fastighetsprojekt  som
oljeutvecklingsprojekt stricker sig 6ver sa linga cykler varfor
vi végar fortsitta att tro pé vira tillgdngar och att vi kommer
att kunna kapitalisera pa dem dven i ridande oljeprismiljs.
Bolaget har dessutom arbetat hart det senaste aret att
positionera sig for ridande marknadsforutsittningar for sina
oljetillgangar. Bolaget har en effektiv organisation som i
dagsldget idr starkt drivet av laga kostnader, men kan dndé
hantera investeringar savil i egna tillgangar som intressen
frin externa intressenter pé ett fullgott sitt. Detta dr precis
vad som krivs av ett mindre noterat prospekteringsbolag i

raidande marknadsklimat.

Crown Energy fortsitter att ligga fokus pd en virdeskapande
aktiviteter. Detta hat vi visat genom sivil genom avtal om
férvirv som olika typer av partnerskap och nya aktiedgare i

Bolaget.

Finansiering och fortsatt drift

Da Koncernen inte har genererat nigra intdkter och vinster

har finansiering historiskt skett genom nyemissioner.

Bolaget genomférde under andra kvartalet 1 ar en riktad
emission av aktier och warranter om 63 MSEK och maximalt
126 MSEK (se avsnittet Viktiga hindelser under
rapportperioden). Investeraren tecknade sig till att borja med
om 63 MSEK och emissionslikviden erhélls i slutet av juni
2016. I och med denna investering har Crown Energy
mojligheter att kunna ta fortsatta steg framit i Bolagets
utveckling och har bide kort- och lingsiktig finansiering
sikerstilld. Investeringen har och fortsitter dven att tillskapa
mojligheter for storre investeringar med kapital och resurser
i existerande projekt. I och med investeringen kunde Crown
Energy dven betala tillbaka det utestaende konvertibellanet,

inklusive rianta.

Delarsrapporten har upprittats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksambhet,
aktiviteter de kommande tolv médnaderna och befintliga
likvida medel.

Huvudplanen ir att under en period om tolv manader framat
klara av alla utestdende ataganden, savil investeringar som
l6pande forvaltning och aterbetalning av lin med hjilp av
redan genomférda emissioner. Diremot kan det inte
uteslutas att Bolaget kan beh6va eller vilja att inhdmta kapital
hos befintliga aktiedgare fér investeringar utéver de som
beskrivits hittills. Detta kan komma att ske dels via
nyemissioner, riktade- eller foretridesemissioner, eller
genom andra erbjudanden till existerande aktiedgare eller en
kombination av ovanstiende. 1 tilligg till detta kan
finansieringsforutsittningarna komma att férandras avsevart
om och nir transaktion om f6érvirv av ESI Group S.A.
slutfors, i enlighet med vad som beskrivits bland annat i

avsnittet Verksamheten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i
Crown Energys arsredovisning fér 2015. Inga avgérande
forandringar av visentliga risker eller osikerhetsfaktorer har
skett under perioden fér koncernen eller Moderbolaget.

Nedan har ndgra av de storsta riskerna sammanfattats.

Verksamhetsrelaterade risker dr i Crown Energys fall
huvudsakligen kopplade till sjdlva prospekteringslicensen.
Det férekommer flera risker kopplade till sjilva licensavtalet,
dvs. avtalen och tillstinden som har utarbetats med de lokala
myndigheterna. Bland annat kan tillstinden beliggas med
eventuella restriktioner och/ eller aterkallas, eller si kan
avtalen bli f6remal f6r tolkning och tvister. Genom att halla
en 16pande och god dialog med respektive lokal myndighet,
har Crown Energy en sa god kontroll som det dr mojligt att
uppritthilla 6ver eventuella forindringar och nya krav

avseende licenserna.

De frimsta riskerna kopplade till marknad och bransch
bedéms vara de avseende politiska, sociala och ekonomiska
fragor i respektive land och/eller omrade. D4 Crown Energy
bedriver och kan komma att utéka sin verksamhet i
utvecklingslinder kan faktorer som politisk, social,
ckonomisk och religiés instabilitet (sisom terrorism, militdrt
tvang, krig och allmin social och politisk oro) paverka
Koncernen. Denna instabilitet kan ha en mycket negativ
paverkan pa vetksamheten vad giller tillstind och
samarbeten. En annan branschrelaterad risk ér risken for att
prospekteringsarbetet aldrig leder till utbyggnad och
produktion och att uppskattade volymer inte
Sverensstimmer med verkligheten. For att minska risken f6r
felbedémningar avseende licensernas potential, ser Crown
Energy till att anlita kompetenta personer med god geologisk
bakgrund och ser dessutom alltid till att f6lja vedertagna



regler och modeller for estimeringen av reserver och

resurser.

Vad giller finansiella risker, bedémer Crown Energy den
storsta risken vara det faktum att olje- och gasprospektering
ir en kapitalintensiv verksamhet och att eventuella
kapitalanskaffningar kan komma att ske i ett mindre
gynnsamt marknadslige. Crown Energy kan, beroende pa
verksamhetens utveckling i stort, komma att behéva
ytterligare kapital for att forvirva tillgingar, for att
vidareutveckla tillgingarna pa godtagbara villkor eller for att
fortsitta den 16pande verksamheten. Om Crown Energy inte
kan erhalla tillrdcklig finansiering kan omfattningen av
vertksamheten begrinsas, vilket i lingden kan medféra att
bolaget inte kan verkstilla sin lingsiktiga prospekteringsplan.
Crown Energy arbetar kontinuerligt med dess

kapitalanskaffning och refinansiering.

MARKNADEN

Sedan tredje kvartalet 2016 och bérjan av 2017 har
oljepriserna stigit igen och ligger nu 6ver 50 USD. Det finns
flera skil till detta, men det huvudsakliga skilet dr beslutet
frin OPEC-linderna och linder utanfor OPEC, som
Ryssland, att minska oljeproduktionen och pd si sitt
stabilisera oljepriset pa en nigot hogre niva. Saudiarabien har
dessutom formellt gjort officiella uttalanden att man riknar
med att oljepriset kommer att fortsitta att stiga under éret.
Allt detta har marknaden tagit hinsyn till. Vi fortsitter att se
en minskad skillnad mellan utbud och efterfragan, vilket
ocksi far effekt. Antalet befintliga produktionsfilt i virlden
fortsitter att minska, och dven om nya filt, som tidigare var
under utveckling gir i produktion, utférs inte mycket nytt
prospekterings- och utvecklingsarbete for att ersitta dessa
killor. Just nu utgar Bolaget ifran att oljepriserna kommer att

Oka aterstoden av detta dr och under 2018.
MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning f6r helaret 2016 (2015) uppgar till
395 (806) TSEK. Omsittningen under savil 2016 som 2015
avsdg vidarefakturering av kostnader till dotterbolag.
Omsittningen for enbart fjarde kvartalet uppgick till 395 (0)
TSEK.

Moderbolagets resultat fére skatt under helaret 2016 (2015)
uppgick till 2 459 (-4 447) TSEK. Resultatet fére skatt under
enbart det fjarde kvartalet uppgick till 637 (1) TSEK.

Andelar i koncernféretag har 6kat med 500 TSEK, vilket
beror pd att Moderbolget i december 2016 givit ett
aktiedgartillskott till dotterbolaget Crown Energy Iraq AB pa

motsvarande belopp.

Kortfristiga fordringar uppgar till 12499 (563) TSEK.
Skillnaden jimfért med 2015 ér frimst det lan som Bolaget
har givit ESI Group om 9 097 TSEK. Ut6ver detta si finns
under 2016 édven forutbetalda kostnader hinforliga till
forvirvet av ESI Group, uppgdende till 1 933 TSEK. Dessa
kostnader kommer i samband med tilltridet att redovisas

som del av anskaffningskostnader f6r aktier i dotterbolag.

Likvida medel uppgick per 31 december 2016 till 25 237
TSEK, jimfért med 72 TSEK per 31 december 2015.
Okningen 4r hinforlig till den riktade emission som
slutférdes under juni 2016 och tillférde Bolaget med 63 000

TSEK i likvida medel, fore emissionskostnader.

Antal anstillda i Moderbolaget uppgick till 3 (2) personer vid
petiodens slut. I augusti 2016 anstilldes Alan Simonian, med
retroaktiv 16n fran juni, i Bolaget. Alan ingér i styrelsen, men
kommer i och med sin anstillning inte lingre att erhalla ndgot

styrelsearvode.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 216 177 TSEK,
att jaimféra med 148 500 TSEK per 31 december 2015.
Forindringen bestar i periodens tre emissioner. For detaljer,
se moderbolagets rapport Gver forandringar i eget kapital i

sammandrag pé sidan 106.

Som nimnts tidigate dterbetalade Bolageti slutet av juni 2016
hela det konvertibla skuldebrevet samt tillhérande rinta.
Dirmed foreligger inte lingre nigra konvertibla skuldebrev.

Se not 8 Konvertibla skuldebrev for mer information.

Lan fran nirstdende uppgir till 5 054 TSEK och har minskat
netto med 1 650 TSEK sedan den 31 december 2015 till f6ljd
av dterbetalningar. ILanet har i fjirde kvartalet 2016
klassificerats frin lingfristig till kortfristig skuld, till f6ljd av

att aterbetalning har pakallats av langivaren.

UTDELNING

Styrelsen kommer ej att foresld ndgon utdelning pi

arsstimman den 12 maj 2017.



Koncernens resultatrakning i
sammandrag

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Nettoomsattning - - = -

Ovriga rérelseintékter 64 140 - 73
Ovriga externa kostnader -3 488 -1 635 -6 090 -4 607
Personalkostnader -1 440 -858 -4 863 -4 077
Av- och nedskrivningar -8 -8 -33 -33
Ovriga rérelsekostnader - - -139 -
Rérelseresultat -4 872 -2 361 -11125 -8 644
Finansiella int&kter 2 677 - 10 305 2 447
Finansiella kostnader -256 -1372 -2 263 -9 380
Resultat fére skatt -2 451 -3733 -3 083 -15 577
Inkomstskatt 9 - - - -
Periodens resultat -2 451 -3 733 -3 083 -15 577

Resultat per aktie och aktiedata

Genomsnittligt antal aktier fére utspédning, tusental 4 132 048 55 547 86 276 45001
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning, tusental 4 132 048 55 547 86 276 45001
Resultat per aktie fére utspddning, kr 4 -0,02 -0,07 -0,04 -0,35
Resultat per aktie efter utspédning, kr 4 -0,02 -0,07 -0,04 -0,35

Koncernens rapport over
totalresultat i sammandrag

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Periodens resultat -2 451 -3733 -3 083 -15 577
BHvrigt totalresultat

Omré&kningsdifferenser 2073 -230 3371 2 699
Totala poster som kan omklassificeras till resultatet 2073 -230 3371 2699
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2073 -230 3371 2 699
Summa totalresultat fér aret -378 -3 963 288 -12 878

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -378 -3 963 288 -12 878
Periodens totalresultat -378 -3 963 288 -12878
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Koncernens balansrakning i
sammandrag

BELOPP | SEK (TSEK NOT 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer 11 33 66
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar 5. 11 187 370 176 445
Summa anléggningstillgangar 187 403 176 511
Omsdattningstillgadngar

Ovriga fordringar 7 13 536 791
Likvida medel 26 541 156
Summa omsdattningstillgangar 40 077 947
SUMMA TILLGANGAR 227 480 177 458
EGET KAPITAL

Kapital och reserver som kan hdnféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 13 405 1633
Ovrigt tillskjutet kapital 236 722 183 276
Reserver 12 484 92112
Balanserat resultat -63 845 -48 267
Periodens resultat -3 083 -15577
Summa Eget kapital 195 683 130177
SKULDER

Langfristiga skulder

L&n frdn nérstdende 2,7 - 6704
Uppskjutna skatteskulder 9 15791 14 498
Ovriga avséttningar 6.7 3517 9 250
Summa langfristiga skulder 19 308 30 452
Kortfristiga skulder

L&n frdn ndrstdende 2,7 5054 -
Konvertibla skuldebrev 7.8 - 11 209
Ovriga kortfristiga skulder 7 7 435 5620
Summa kortfristiga skulder 12 489 16 829
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 227 480 177 458
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital i
sammandrag

BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende eget kapital 130177 57 090
Periodens resultat -3083 -15577
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 3371 2 699
Periodens totalresultat 288 -12878

Transaktioner med aktiedgare:

Konverteringar KV1 2013/2016 1) 0 -
Optionsdel KV1 2013/2016 - 3219
Riktad emission, januari 2016 11 000 -
Riktad emission, juni 2016 2) 43 000 -
Aktier 2) 44 100 -
Warranter 2) 18 900 -
Riktad emission (underkurs), december 2016 0
Foretréidesemission = 4913
Kvittningsemissioner - 79 432
Emissionskostnader 3) -8782 -1599
Utgdende eget kapital 195 683 130177
Hanférligt fill:
Moderbolagets aktietigare 195 683 130177
Totalt eget kapital 195 683 130177

1) Konverteringsbelopp understiger 1 TSEK.

2) Teckningskursen fér 1 unit (bestGende av en(1) aktie och en (1) teckningsoption) uppgick till 2 SEK. Ingen férdelning gjordes i férvérvsavtalet
med Cement Fund mellan vérdet p& aktie och teckningsoption. | enlighet med gdllande redovisningsregler, har en férdelning skett i eget
kapital mellan aktier och teckningsoptioner, baserat pd en optionsvérdering enligt Black & Scholes. Varje teckningsoption har vdrderats till
0,60 SEK.

3) Uppskjuten skatt pd& emissionskostnader har inte beaktats.
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Koncernens rapport over
kassafloden i sammandrag

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
BELOPP | SEK (TSEK NOT 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 432 -1557 -11 202 -8 533
Kassafldde fran investeringsverksamheten 10 -10 759 -722 -12 203 -28 695
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 -1102 - 49 790 2685
Periodens kassaflode -16 293 -2 279 26 385 -34 543
Likvida medel vid periodens bérjan 42 834 2296 156 34 626
Periodens kassafléde -16 293 -2279 26 385 -34 543
Kursdifferens i likvida medel 0 139 0 73
Likvida medel vid periodens slut 26 541 156 26 541 156
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Nyckeltal koncernen

Fér definitioner av nyckeltal, se sidorna 30-31.

KVARTALSOVERSIKT - KONCERNEN

Kvartalsdversikt de &tta senaste kvartalen:

2016-10-01 2016-07-01 2016-04-01 2016-01-01 2015-10-01 2015-07-01 2015-04-01 2016-01-01 2014-10-01
BELOPP | SEK (TSEK), OM INTE
ANNAT ANGES 2016-12-31 2016-09-30  2016-06-30 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30  2015-06-30 2015-03-31 2014-12-31
KVARTAL 4 KVARTAL 3 KVARTAL 2 KVARTAL 1 KVARTAL 4 KVARTAL 3 KVARTAL 2 KVARTAL 1 KVARTAL 4
Resultat
Ovriga rérelseintékter - 46 - - 140 - - - -
Rorelseresultat -4 872 -1 907 -2 490 -1856 -2 361 -1 975 -2517 -1791 -3370
Periodens resultat, efter skatt -2 451 -1283 4724 -4 073 -3733 -2418 -6 599 -2 827 -6 489

Avkastningsmatt
Avkastning pé& eget kapital,

% neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital,
% neg neg neg neg neg neg neg neg neg

Finansiell stallning

Soliditet, % 86.0% 86.5% 84,2% 73,4% 73,4% 74,5% 749% 31.2% 38,3%
Nettoskulds@ttningsgrad, ggr -0,18 -0,22 -0,27 0,04 0,08 0,06 0,07 1,01 0,37
Substansvérde per aktie, kr 0,43 2,12 2,13 2,21 2,34 2,41 2,42 2,07 2,03
Balansomslutning 227 480 226 701 233 956 183 612 177 458 179 947 174871 187 813 149 083
Eget kapital 195 683 196 202 196 927 134814 130177 134139 131 044 58 521 57 090
Kassafléde av investeringar -10 759 -241 -786 -417 -722 -2 436 -3816 -21721 -515
Per aktie

Utdelning per aktie, kr n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Totalt antal utestdende

akfier fére utspddning,

tusental 4 455 949 92 547 92 547 61047 55 547 55 547 54072 28 243 28 143
Totalt antal utestdende

aktier efter utspadning,

tusental 4 455 949 92 547 92 547 61 047 55 547 55 547 54072 28 243 28 143

Genomsnittligt antal aktier,

tusental 4 132 048 92 547 61394 58 236 55 547 55419 40 405 28218 28 143

Genomsnittligt antal aktier

efter utspddning, tusental 4 132 048 92 547 61394 58 236 55 547 55419 40 405 28218 28 143

Resultat per aktie fére

utspddning, kr 4 -0,02 -0,01 0,08 -0,07 -0.07 -0.04 -0.16 -0,10 -0,23

Resultat per aktie efter

utspddning, kr 4 -0,02 -0,01 0,08 -0,07 -0,07 -0,04 -0,16 -0,10 -0,23

Eget kapital per aktie, kr 0.43 2,12 2,13 221 2,34 2,41 2,42 2,07 2,03

Kassafléde I6pande

verksamheten per aktie, kr -0,01 -0,03 -0.02 -0,04 -0,03 -0,02 -0,08 -0.06 -0.08

Anstdllda 3.0 27 20 2.0 20 20 3.0 3.0 3.0
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DELAR- OCH ARSOVERSIKT - KONCERNEN

Arsdversikt de sex senaste aren (inklusive arets):

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

BELOPP | SEK (TSEK), OM INTE ANNAT ANGES 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
HELAR HELAR HELAR HELAR HELAR HELAR

Resultat

Ovriga rérelseintékter - 73 - - - 342

Rorelseresultat -11125 -8 644 -9 448 -9 271 -9 300 -3158

Periodens resultat, efter skatt -3 083 -15 577 -21115 -14 399 -9710 -3 042

Avkastningsmatt
Avkastning pd eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg

Finansiell stallning

Soliditet, % 86.0% 73.4% 38.3% 51,.3% 71,9% 2.4%
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -0,18 0,08 0,08 -0,02 n/a n/a
Substansvérde per aktie, kr 0,43 2,34 2,07 2,49 2,15 0,07
Balansomslutning 227 480 177 458 149 083 134211 77 133 51958
Eget kapital 195 683 130177 57 090 68 843 55434 1247
Kassafléde av investeringar -12 203 -28 695 -3 830 -2 664 -11791 -17 974
Per aktie

Utdelning per aktie, kr n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Totalt antal utestdende aktier fére utspédning, tusental 4 455 949 55 547 28 143 27 598 25755 17 031
Totalt antal utest&ende aktier efter utspédning, tusental 4 455 949 55 547 28 143 27 598 25755 17 031
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4 86276 45001 27 969 25917 20 929 3906
Genomsnittligt antal aktier efter utsp&dning, tusental 4 86276 45001 27 969 25917 20 929 3906
Resultat per aktie fére utspédning, kr 4 -0,04 -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Resultat per aktie efter utspddning, kr 4 -0,04 -0.35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Eget kapital per aktie, kr 0,43 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Kassafléde I6pande verksamheten per aktie, kr -0,21 -0,21 -0,40 -0.59 -0,37 -0,16
Anstallda

Medelantal anstélida, st 2,6 2,5 3.0 3.0 20 0.0
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Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK NOT 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Nettoomsdttning 2 395 - 395 806
Ovriga rérelseintékter 73 140 - 137
Ovriga externa kostnader -1 622 -1154 -3812 -3 443
Personalkostnader -1 507 -858 -4 863 -4 077
Av- och nedskrivningar -8 -8 -33 -33
Ovriga rérelsekostnader - - -127 -
Rérelseresultat -2 669 -1880 -8 440 -6 610
Rdnteintdkter och liknande poster 216 215 387 326
Ranteint&kter frén koncernféretag 2 3090 2 955 12 205 10768
Ré&ntekostnader och liknande poster - -1289 -1 693 -8 931
Resultat fére skatt 637 1 2 459 -4 447
Skatt 9 - - - -
Periodens resultat 637 1 2459 -4 447

Moderbolagets totalresultat i
sammandrag

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01

BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Periodens resultat 637 1 2 459 -4 447

BSvrigt totalresultat

Totala poster vilka kan omklassificeras till resultatet - - - -

BSvrigt totalresultat, netto efter skatt = - - _

Summa totalresultat 637 1 2 459 -4 447
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Moderbolagets balansrakning i
sammandrag

BELOPP | SEK (TSEK NOT 2016-12-31  2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 20 704 20 204
Materiella anléggningstillgdngar 33 66
Fordringar hos koncernféretag 165 988 21 244
Summa anléggningstillgangar 186 725 41 514

Omsdttningstillgéngar

Fordringar hos koncernféretag - 127 342
Kortfristiga fordringar 7 12 499 563
Kassa och bank 7 25 237 72
Summa omséattningstillgangar 37736 127 977
SUMMA TILLGANGAR 224 461 169 491
EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 405 1633
Summa bundet eget kapital 13 405 14633
Fritt eget kapital

Overkursfond 232722 179 276
Balanserat resultat -32 409 -27 962
Arets resultat 2 459 -4 447
Summa fritt eget kapital 202772 1446 867
Summa eget kapital 216177 148 500
Langfristiga skulder

L&n frdn ndrstdende 2,7 - 6704
Summa langfristiga skulder - 6704
Kortfristiga skulder

L&n frdn ndrstdende 2,7 5054 -
Konvertibelt skuldebrev 8 - 11 209
Ovriga kortfristiga skulder 7 3230 3078
Summa kortfristiga skulder 8 284 14 287
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 224 461 169 491
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Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital i
sammandrag

BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Ingdende eget kapital 148 500 66 982
Periodens resultat 2 459 -4 447

Periodens &vriga totalresultat - -

Periodens totalresultat 2459 -4 447
Konverteringar KV1 2013/2016 1) 0 -
Optionsdel KV1 2013/2016 - 3219
Riktad emission, januari 2016 11 000 -
Riktad emission, juni 2016 2) 63 000 -

Aktier 2) 44 100 -

Teckningsoptioner 2) 18 200 -
Riktad emission (underkurs), december 2016 0 -
Kvittningsemissioner = 79 432
Féretraddesemission - 4913
Emissionskostnader 3) -8782 -1 599
Utgdende eget kapital 216177 148 500

1) Konverteringsbelopp understiger 1 TSEK.

2) Teckningskursen fér 1 unit (bestdende av en(1) aktie och en (1) teckningsoption) uppgick fill 2 SEK. Ingen férdelning gjordes i férvérvsavtalet med
Cement Fund mellan vérdet p& aktie och teckningsoption. | enlighet med gdllande redovisningsregler, har en férdelning skett i eget kapital mellan
aktier och teckningsoptioner, baserat p& en optionsvérdering enligt Black & Scholes. Varje teckningsoption har vérderats till 0,60 SEK.

3) Uppskjuten skatt pd emissionskostnader har inte beaktats.

Noter

Allman information

Crown Energy AB (publ), organisationsnummer 556804-8598, med dess dotterbolag, ér en internationell olje- och gaskoncern som
fokuserar pd prospekteringsmojligheter med stor potential, avseende utvinningsbara reserver for olie- och gasprojekt i
underexploaterade omrdden. Koncernen fokuserar p& Ekvatorialguinea (Block P), Sydafrika (Block 2B) och Madagaskar (3108 Manja)
samt Salah ad-Din i Irak.

Moderbolaget &r eft aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt séte i Stockholm. Moderbolaget ar noterat p&d NGM Equity.

Besdksadressen fill huvudkontoret ar Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Arsredovisningslagen, samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Koncernredovisningen har, i likhet med drsbokslutet fér 2015, upprdattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tilldmpats som fér rékenskapsdret 2015 och sGsom de har beskrivits i &rsredovisningen
fér 2015. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tillégg beslutade av EU har haft en effekt pd koncernens resultat och
stalining.
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Deldrsrapporten innehdller inte all den information och de upplysningar som &terfinns i &rsredovisningen och deldrsrapporten bor dérfor
I&sas fillsammans med drsredovisningen for 2015.

Sdsongsvariationer

Beddmningen dr att det inte finns n&gra vasentliga sésongsvariationer inom prospekteringsbranschen, eller fér Crown Energy som enskilt
bolag.

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ink6p och forsdljning inom koncernen

Av Moderbolagets nettoomsdttning, under heldret 2016 (2015) utgdr 100 (100) procent vidarefakturering fill andra bolag inom
koncernen. Under enbart fjgrde kvartalet 2016 (2015) utgdr 100 (0) procent vidarefakturering till andra bolag inom koncernen. Av
Moderbolagets totala ranteintékter under heldret 2016 (2015), avser 97 (97) procent andra féretag inom koncernen. Under fidrde
kvartalet 2016 (2015) avser 93 (93) procent av Moderbolagets rénteintékter andra koncerninterna féretag.

Lan fran narstdende

Moderbolaget innehar rantefria 1&n frdn tfidigare VD Ulrik Jansson. Ulrik Jansson har privat och via bolag, 16pande stallt ut dessa 1an.
L&nen uppgdr till 5054 TSEK per 31 december 2016. Lanen har till foljd av aterbetalningar minskat med 1 650 TSEK sedan 31 december
2015. Till féljd av pdkallande om aterbetalning, har Idnet omklassificerats frdin Iangfristigt till kortfristigt.

Kop av fjanster

Peter Mikkelsen, &r engagerad i sin ledningsposition under konsultavtal. Likasd képs tekniska ficnster in frdn tidigare styrelseledamoten
(avgick idecember 2016) Nick Johnson. Tiénsterna kdps pd normala kommersiella villkor och fakturering sker I6pande efter utfort arbete.
Under heldret 2016 (2015) har Peter Mikkelsen fakturerat totalt 6 (21) TGBP och Nick Jonson 0 (9) TGBP, vilket med en genomsnittlig
véxelkurs under heldret 2016 motsvarar 76 TSEK respektive 7 TSEK.

Crown Energy kdper @ven tekniska konsulttj@nster frdn Simco Petroleum Ltd ("Simco”). Alan Simonian, styrelseledamot och anstalld i
Bolaget, ager i dagslaget 33 procent i Simco och &r dven styrelseledamot i samma bolag. Ti@nsterna frdn Simco kdps pd normala
kommersiella villkor. Under hel@ret 2016 (2015) har tiénster képts uppgdende till 120 (110) TUSD, vilket motsvarar 1 029 TSEK berdknat
med en genomsnittskurs under heldret 2016.

Ovriga transaktioner

Under december 2016 stdllde Crown Energy AB ut ett kortfristigt I&n till ESI Group SA, som eftt led i det pdgdende forvarvet av ESI Group
SA. Lanet uppgick till 1 MUSD och I&per med en rédnta om 7 procent per ar. ESI Group SA kontrolleras av Yoav Ben-Eli via sitt bolag YBE
Ventures Ltd. Yoav Ben-Eli &r numera aktiedgare (via YBE Ventures Ltd) och styrelseledamot i Crown Energy AB. For mer information, se
not 14 Férvary ESI Group.

| j@mfdrelseperioden 2015 slutférdes forvarvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd, som innehar licensen Block 2B i Sydafrika. Sdljare var
Comtrack Ventures Ltd (storre aktiedgare i Crown Energy AB) samt Alan Simonian (aktiedgare i Crown Energy AB). Transaktionen skedde
fill normala kommersiella villkor, d& priset baserades pd tidigare éverenskomna nivder med det externa bolaget Thombo Petroleum Ltd
("Thombo"). Fér mer information om fransaktionen, se /&rsredovisningen 2015.

NOT3  AGARSTRUKTUR

Antalet aktier registrerade i Crown Energy ABs aktiebdcker vid offentliggdrandet av denna rapport uppgick till totalt 455 949 202 stycken
med ett kvotvarde pd 0,03 SEK/aktie.

Under februari manad 2017 slutférdes den riktade (underkurs)emission som bolagsstdmman beslutade om den 12 december 2016 och
totalt 363 401 823 aktier férdes dver till YBE Ventures Ltd. Fére emissionen uppgick sdval antalet stamaktier som rdster till 92 547 379.
Genom emissionen har eft nytt aktieslag, C-aktier, inférts, och i och med detta har antalet C-aktier dkat med 363 401 823 och antalet
rostermed 1 196 328 234.

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgdr dérmed, per den 31 december 2016 och dérefter k&nda férandringar, till 455 949 202, varav
92 547 379 &r stamaktier och 363 401 823 &r C-aktier. Stamaktier medfér tio (10) réster och aktier av serie C medfér en (1) rost. Befintliga
aktier innan emissionen &r stamaktier. Det totala antalet réster vid utgivandet av denna rapport uppgdr till 1 288 875 613.

Bolagets stamaktie &r noterad pd NGM Equity, medan C-aktien inte &r det. Detta innebdr att 20,3% av utstdllda aktier &r noterade pd&
NGM Equity och 79,7% &r onoterade. De fem stérsta aktiedgarna dger vid dger per 31 december 2016 och dérefter kanda féréndringar,
filsammans 93,5 procent av det totala aktiekapitalet. Se aktiedgarlista p& nasta sida:



AKTIEAGARE ANTAL AKTIER  ANDEL AKTIER (% ANTAL ROSTER  ANDEL ROSTER

Yoav Ben-Eli, via bolag* (C-aktier) 363 401 823 79.7% 363 401 823 28,2%
Cement Sweden S.a.r.l. 31 500 000 6,9% 315000 000 24,4%
USB Investment BV 15313107 3,4% 153 131 070 11,9%
Andreas Forssell, privat och via bolag 8 404 609 1.8% 84 046 090 6,5%
Comtrack Ventures Ltd 7933156 1.7% 79 331 560 6,2%
Ovriga aktiedgare 29 396 507 6,5% 293 965 070 22,8%
Totalt antal aktier 455 949 202 100,0% 1288 875613 100,0%

*Aktierna &gs av YBE Ventures Ltd, som kontrolleras av Yoav Ben-Eli.

NOT 4 RESULTAT PER AKTIE SAMT ANTAL AKTIER

Bolagets nyckeltal Resultat per aktie berdknas som: Resultat efter skaft, dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden.
Berdkningen skall géras sGval med som utan utspddningseffekt.

Utspadningseffekt

Moderbolaget har per 30 september 2016 31 500 000 teckningsoptioner (warranter) utstdllda fill stérsta dgaren Cement Fund SCSp.
Teckningsoptionerna kan vid en konvertering omvandias fill motsvarande antal stamaktier. Fér det fall man valjer att utnyttja sina
teckningsoptioner och teckna sig for ytterligare aktier, kan Cement Fund SCSp d& komma att inneha totalt 12,9 procent av dgandet
och 48,9 procent av réstetalet i Crown Energy (baserat p& antalet aktier och réster vid utgivandet av denna deldrsrapport). Teckning
av ny aktie genom utnyttjiande av teckningsoptionerna kan ske under perioden frdn och med den 24 maj 2016 till och med den 24 maj
2018. Teckningskurs uppgdr till 2 SEK per aktie. Teckningsoptioner har enbart utspadningseffekt d&d genomsnittlig aktiekurs Gverstiger
opftionernas teckningskurs. Detta har inte varit fallet under aktuella perioder (hel@ret 2016 samt figrde kvartalet).

Resultat per aktie och antal aktier

Antalet utestdende aktier per 31 december 2016 uppgdr till 455 949 202. Genomsnittliga antalet aktier under heldret uppgdr till 86 276
194 och for fiarde kvartalet (oktober-december) fill 132 047 577. Som ndmnts ovan féreligger ingen utspddningseffekt.

Resultat fére skatt for heldret 2016 uppgdr till -3 153 TSEK, vilket innebdr att resultat per aktie per 31 december 2016 uppgdr till -0,04 SEK
(bdde fére och efter utspddning). Resultat fére skatt, enbart fér figrde kvartalet uppgdr till -2 521 TSEK, viket motsvarar -0,02 SEK per
aktie (bdde fére och efter utspddning).

NOT 5 PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR

Prospekterings-och utvarderingstilgdngar utgérs av anskaffning av rattigheter samt &vriga kostnader for prospektering. Ingen
avskrivning gors under prospekterings-och utbyggnadsfasen. Samtliga prospekterings-och utvarderingstillgdngar klassificeras som
immateriella anlédggningstillgdngar.

Omvdrderingseffekter hanfér sig fill forvarvet av Amicoh Resources Ltd (vilket gjordes i USD) och det faktum att dessa tillgdngar
omraknas fill balansdagens kurs. Omvdarderingseffekten som uppstdr redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i dvrigt totalresultat.
Omrakningsdifferenser hanfor sig till det faktum att vissa dotterbolag har USD som funktionell valuta.

Utfarmningen av Block 2B fill Africa Energy pdverkar 2016 drs rakenskaper enbart med den kontantbetalning som erhdlls fér
kostnadsersattningar avseende tidigare nedlagda kostnader samt kostnader som Crown Energy statt for mellan Q4 2015 fram Hill
filtrédet. Kostnadsersdttningen har redovisats direkt mot tilgdngen och Crown Energy behdller uppbokad andel av tilgdngen minskad
med den erhdlina erséttningen. Inga intdkter har redovisats i samband med utfarmningen. Kostnadsersattningen uppgdr till totalt 308
TUSD (motsvarande 2 808 TSEK).

2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Ing&ende redovisat vdrde 182 943 176 338 176 445 107 459
Periodens investeringar 1733 641 4 470 8532
Kostnadsersdttning vid utfarmning -2 808 - -2 808 -
Okning genom tillg&ingsférvéry 12 - -132 - 55355
Omré&knings- och omvdrderingseffekter 5502 -402 9 263 5099
Utgdende ackumulerat

anskaffningsvérde 187 370 176 445 187 370 176 445
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NOT 6 AVSATTNINGAR

Nedan féljer en sammanstdlining dver Koncernens avséttningar:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2016-12-31 2015-12-31

Férvary Amicoh Resources Ltd

Tilldggskdpeskilling kommersiell fyndighet 33517 3046

Férvarv Crown Energy Iraq

= 6204
3517 9 250

Avsdttning fér &terkSpsoption

Utgdende balans

Avsdttningar i samband med férvarv av Amicoh Resources Lid

| samband med férvarvet 2011 av dotterbolaget Amicoh Resources Ltd, avtalades om en ftilldggsképeskilling vid en eventuell
kommersiell fyndighet i Madagaskar, uppgdende till maximalt 4 000 TUSD. Denna tilldggskdpeskiling &r per 31 december 2016 (2015)
redovisad som en avsattning fill ett vérde om 3 517 (3 046) TSEK efter nuvé&rdesberdkning.

For mer information om avsattningen, se arsredovisningen fér 2015. Inga féréndringar har skett i Crown Energys beddmningar vad gdller
avsdttningen sedan 31 december 2015.

Avsattning i samband med forvarv av Crown Energy Iraq AB

| det aktiedverlatelseavtal som tecknades med sdljarma av Crown Energy Irag AB ("Crown Energy Iraq”), ingick en option om &terkdp
av aktier i Crown Energy Iraq. ATerképsopTionen innebar att séljarna av Crown Energy Irag kunde kdpa tillbaka 250 aktier i det sélda
bolaget fran filltiraddet och 30 manader framé&t. Med Crown Energy Irags i dagsldget totala 1 000 aktier, skulle detta ha inneburit att
sdliarna har haft ratt till dterkdp av 25 procent av aktierna i bolaget. | samband med tillirddet, gjordes antagandet att optionen skulle
att utnyttjas, varfér en avséttning gjordes med 6 204 TSEK. | maj 2016 16pte ddremot optionsperioden ut, utan att ndgra aktier tecknades.
| och med detta redovisas inte I&ngre en avsattning i balansrakningen. D& avsdttningen var en finansiell skuld har &terféringen redovisats
i resultatrékningen som en finansiell int&kt om 6 204 TSEK.

NOT 7  REDOVISNING FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisat och verkligt varde

Det redovisade vérdet p& Ovriga fordringar, Likvida medel, Leverantdrsskulder och Ovriga kortfristiga skulder &r en rimlig uppskattning
av det verkliga vardet.

Verkligt varde pd finansiella skulder berdknas, fér upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflédet till den
aktuella marknadsrénta som &r tillgénglig for Koncernen for liknande finansiella instrument. Nuvérdet pd Idnet frdn ndrstdende,
motsvarande beddmt verkligt vérde per 31 december 2016, har berdknats till 4 814 TSEK, vilket baseras pd en rénta p& 5 procent, om
I&net skulle ha tecknats till marknadsmassiga villkor.

Verkligt varde pd finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad faststélls med hjdlp av berdkning av diskonterade
kassafldden.

Finansiella instrument redovisade {ill verkligt varde

Crown Energy klassificerar, i enlighet med IFRS 13, vardering till verkligt vérde med hjdlp av en verkligt-vardehierarki (tre nivéer) som
speglar fillfériitigheten av de indata som anvdands for att gdra varderingarna. | enlighet med IFRS 13 for finansiella instrument kréivs
upplysningar om vardering till verkligt vérde per nivd. Nedan framgdr de finansiella poster som redovisats fill verkligt varde via
resultatrakningen, férdelat pd de tre nivéerna:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK)
2016-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTALT
Summa fillgadngar - - - -

Skulder
Finansiella skulder vérderade fill verkligt vérde via resultatrdkningen:

Avsdttning fér tilliggskSpeskilling - kommersiell fyndighet - - 3517 3517
Summa skulder - - 3517 3517

Avsattningar har redovisats for avtalad filladggskdpeskilling i samband med férvérvet av dotterbolaget Amicoh Resources Ltd, se not 6
Avsattningar. Inga féréndringar har skett i Crown Energys beddmningar i varderingen av verkligt vérde vad gdller avséttningarna sedan



31 december 2015. Periodens totala nettoeffekt till féljd av omvdarderingar till verkligt varde uppgar till -471 (-358) TSEK och har redovisats
i resultatrdkningen som en (orealiserad) finansiell intakt eller kostnad.

NOT8  KONVERTIBLA SKULDEBREV

Crown Energy (Moderbolaget) hade fram till maj 2015 tvd serier utestdende konvertibla skuldebrev, KV1 2013/2016 samt KV2 2014/2016.
Under april 2015, &terkdptes konvertibler fill ett varde av 66 432 TSEK, viket motsvarade ca 85 procent av den tidigare fotala
konvertibelskulden. De konvertibelinnehavare som valde att inte sdlja sina konvertibler inom erbjudandet kvarstod i enlighet med
ursprungliga villkor fér konvertibeln och den fortsatte att handlas pd NGM Equity som tidigare. Nominellt belopp pd dessa konvertibler
uppgick efter aterkopet fill 12 211 TSEK. Konvertibelserien KV2 2014/2016 aterkdptes i sin helhet.

Rantebetalning for det kvarstdende konvertibelldnet forfoll till betalning den 29 april 2016 och sjdlva konvertibelldnet forfoll till
slutbetalning den 2 maj 2016. P& grund av den dd& pdgdende emissionen, senarelades aterbetalningen. Den 29 juni genomférdes
betalning av nominellt belopp om 12 211 TSEK samt rdnta fér konvertibelldnet i enlighet med konvertibelvillkoren samt en extra ranta
om 18 procent (per ar) frdn forfallodatum till den 30 juni 2016 (dels pd& konvertiblernas nominella belopp per 2 maj 2016, och dels pd
forfallen ranta per 29 april 2016). Efter denna aterbetalning har Crown Energy inte Iangre ndgra utestGende konvertibla skuldebrev.

Redovisade belopp

Klassificering av de konvertibla skuldebreven var i jdmférelseperioderna som féljer nedan.

KORTFRISTIG UPPLANING

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Konvertibla skuldebrev:

KV1.2013/2016 - 11209
KV22014/2016 - -
Totalt - 11 209

Periodens for&ndringar:

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET, BELOPP | SEK

Per 1 januari 2014 12125
Konvertering 31 mars 2016 0
Ré&ntekostnader jan-april 2016 1692
Aterbetalning skuld samt réinta -13817

Skulddel per 31 december 2014 -

Konverteringar under mars 2016 uppgick till belopp under 1 TSEK och avsdg enbart omvandling frdn sex (6) konvertibler till sex (6) akfier.

NOT9  UPPSKIUTEN SKATT

En uppskjuten skatteskuld har redovisats och &r hanférlig till Gvervarden i prospekterings-och utvarderingstilgdngarma samt Hill
tempordra skillnader fill félid av varderingen av det konvertibla skuldebrevet fill upplupet anskaffningsvérde.

Crown Energy har skattemdssiga underskott och har historiskt sett inte aktiverat en uppskjuten skattefordran hénférlig fill detta, med
anledning av férsiktighetsskdl och os@kerhet i méjligheten att generera en framtida skattepliktig vinst. Dédremot har Crown Energy nu
valt att anvénda underskottet fér att nettoredovisa detta mot den uppskjutna skatteskulden hanférlig till vérderingen av det konvertibla
skuldebrevet. En uppskjuten skattefordran redovisas med motsvarande belopp som den uppskjutna skatteskulden. | balansrékningen
har den uppskjutna skatteskulden och- fordran nettoredovisats. Under 2016 och 2015 har ingen ytterligare aktivering skett av de
skattemdssiga underskottet, varfér ingen uppskjuten skatt har redovisats i resultatrékningen.
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NOT 10 KASSAFLODET

Nedan foéljer specifikationer dver finansierings- och investeringsverksamheten:

Investeringsverksamheten

2016-10-01  2015-10-01  2016-01-01  2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Foérvary av dotterféretag - - - 7
Likvida medel i Simbo Petroleum No.2 Ltd - - - 7
Investeringar i prospekterings-och utvarderingstillgdngar -1 662 -722 -3 106 -27 980
Okning av prospekterings-och utvérderingstillgdngar genom férvérv av
dotterbolag, se not 12 - -67 - -24 947
Investeringar i prospekterings-och utvdrderingstillgdngar -1662 -655 -3 106 -3033
Kortfristig extern utléning -9 097 -9 097
Totalt kassafléde investeringsverksamheten -10 759 -722 -12 203 -27 973

Finansieringsverksamheten

2016-10-01  2015-10-01  2016-01-01  2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Riktade emissioner - - 74 000 -
Foretréidesemission = - - 4912
Emissionskostnader -102 - -8 743 -1599
Ré&nteutbetalning konvertibelt skuldebrev - - -1 606 -1228
Aterbetalning konvertibelt skuldebrev - - -12 211 -
Uppldning narstdende - - - 800
Aterbetalning I&n ndrstéende -1.000 - -1 650 -200
Totalt kassafléde finansieringsverksamheten -1102 - 49 790 2 685

NOT 11  SEGMENT

Koncernen beddms for tillfallet endast ha ett segment. D& Koncernen heller inte har ndgra intékter, innebdr detta att information enbart
l&mnas om anlaggningstillgéngar férdelade 6ver geografiska omréden. Nedan félier en sammanstalining dver Koncernens redovisade
varden pd anléggningstillgdngar, férdelat ver geografiska omrdden.

INVENTARIER, VERKTYG _PROSPEKTERINGS- OCH . TOTALA
OCH INSTALLATIONER UTVARDERINGSTILLGANGAR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK
GEOGRAFISKA OMRADEN 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Sverige 33 66 - - 33 66
Ekvatorialguinea - - 4933 4839 4933 4 839
Madagaskar — - 88 848 79119 88 848 79119
Irak - - 32148 31252 32148 31252
Sydafrika - - 61 441 61235 61 441 61235
Summa 33 66 187 370 176 445 187 403 176 511
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NOT 12 FORVARV AV SIMBO PETROLEUM NO.2 LTD

Bakgrund

Den 27 january 2015 tillirddde Crown Energy AB:s dotterbolag, Crown Energy Ventures Corporation aktierna i Simbo Petroleum No. 2
Ltd ("Simbo No. 2”). Simbo No.2 innehar ett infresse i licensen Block 2B | Sydafrika, tidigare 40,5 procent och numera 10 procent.

For mer information om férvarvet, se not 26 i Arsredovisningen 2015. Nedan har information lémnats med anledning av att férklara
jamforelseperioden 31 december 2015.

Redovisning i koncernen

Crown Energy redovisade forvarvet av Simbo 2 som ett tillgdngsforvéry. Nedan framgdr redovisningen i koncernen.

PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR 2016-01-01 2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Okning genom férvéry av dotterbolag:

Férvérvade tillgéngar (licenser) - 18 149
Overvérden - 33 563
Direkt h&nférbara férvdrvskostnader = 3 643
Total 8kning prospekterings- och utvéarderingstillgangar till f6ljd av férvérvet av Simbo No. 2 - 55 355

Kassafloden hanforliga till forvarvet

Nedan foéljer en specifikation dver kassaflddet h&anforligt till forvarvet:

2016-01-01 2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Kontant kdépeskiling dotterbolag/licens - -35 882
Direkt h&nférbara férvérvskostnader - -3 643
Utbetalning fr&n Escrow under 2014 avseende cash calls - 1548
Justeringar ej kassaflédespdverkande poster:
Direkt hdnférbara férvérvskostnader (ef kassaflbdespdverkande 2015) - 283
Justering képeskilling vid tillirddet (ej kassaflddespdverkande) - 12 680
Kassafldde hanférligt till 5kning av prospekterings- och utvarderingstillgdngar genom
forvdrv av dotterbolag - -25014

NOT 13  STALLDA SAKERHETER OCH EVENT

Stallda sékerheter avsag tidigare &r en bankgaranti om 50 TSEK med Euroclear Sweden AB som férmdénstagare. Denna I6pte ut under
sista kvartalet 2016.

Eventualférpliktelser avser tilldggskdpeskilingen fér Simbo Petroluem No.2 Ltd och har i koncernen redovisats till det maximala belopp
som kan komma att utbetalas vid regleringstidounkten. Se mer information om ftilldggsképeskilingen i Arsredovisningen 2015. Inga
andringar i bedémningen av eventualférpliktelsen har gjorts sedan 31 december 2015.

Nedan féljer en sammanstdlining dver stélida sékerheter och eventualférpliktelser:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Stallda s&kerheter

Bankgaranti - 50
Eventualférpliktelser

Tillédggskdpeskilling Block 2B 102 813 102813
Summa stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser 102 813 102 863
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MODERBOLAGET, BELOPP | SEK (TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Stéllda skerheter

Bankgaranti - 50

Summa stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser - 50

NOT 14 FORVARV ESI GROUP

Den 10 november 2016 offentliggjorde Crown Energy att Bolaget ingdtt avtal med YBE Ventures Ltd ("YBE Ventures”) om forvarv av
samtliga aktier i det Luxemburg-registrerade bolaget ESI Group SA ("ESI Group”).

Forvarvsavtalet reglerar att en verksamhet som hittills bedrivits i en helangolansk agarstruktur, helt eller delvis fors Sver fill en nybildad
koncern, dar ESI Group &r moderbolag. Denna verksamhetsdverféring, "carve-out”, ar ett villkor for att tillirédet av aktierna i ESI Group
skall ske.

Motparten YBE Ventures Ltd &gs till 100 procent av privatpersonen Yoav Ben-Eli.

Nedan beskrivs forvarvet mer i detalj.

ESI Group - en nybildad koncern

ESI Group &ger samtliga aktier i det nybildade angolanska bolaget YBE Immobiliaria Lda ("YBE Immobiliaria™) samt det mauritiska
bolaget ESI East Africa (i dagsldget eft tomt bolag). Den verksamhet som historiskt har bedrivits i ett privatégt bolag i Angola, ESI Angola
Lda ("ESI Angola”), ska i enlighet med foérvarvsavtalet féras dver fill YBE Immobiliaria innan Crown Energy fillir&der aktierna i ESI Group.

ESI Angola Lda ("ESI Angola”) &r ett angolanskt bolag som sedan 15 ar tillbaka i tiden utvecklar och erbjuder specialanpassade
|6sningar avseende (personal)bostéder och kontor till féretag framst inom olje- och gasindustrin. Erbjudandet innefattar allt frén
projektering och byggnation fill férvaltning och andra mervdrdesskapande fj@nster, som exempelvis sdkerhet, transport,
telekommunikation, catering och rekreationsaniéggningar. Kunderna ar ndgra av varldens ledande oljebolag. Bolaget har cirka 250
anstdllda och konftrolleras till 100 procent av Yoav Ben-Eli.

Som ndmnts ovan férvérvar Crown Energy, via ESI Group, ESI Angolas verksamhet. Istdllet for att forvarva hela verksamheten, kommer
en "carve-out” gdras, av alla affdrskritiska funktioner och tillgdngar, som exempelvis fastigheter, hyresavtal och nyckelpersoner, fill YBE
Immobiliaria. N&r alla funktioner och tillgdngar har férts Gver i enlighet med férvérvavtalet, kan transaktionen (tillirdde av aktier) slutféras.
Crown Energy blir d& agare till ESI Group, med dotterbolaget YBE Immobiliaria och dess verksamhet.

ESI Angola, med de cirka 250 anstdlida, kvarstdr till att bérja med som bolag och kommer fortsattningsvis enbart att bedriva en
stodfunktionsverksamhet, med exempelvis ren fastighetsskdtsel och kringservice. | enlighet med férvarvsavtalet ingdr YBE Immobiliaria
avtal med ESI Angola avseende dessa stédfunktioner. Sdledes outsourcas de icke affdrskritiska delarna av verksamheten, vilket ska
bidra till majligheterna fér expansion pd befintliga och nya marknader. ESI Angola kontrolleras idag av och kommer forts@ttningsvis
ocksd aftt kontrolleras av Yoav Ben-Eli. | och med att Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, &ven kommer att vara storsta dgare (se beskrivning
nedan) av aktier och réster i Crown Energy AB, s& uppstdr ett ndrstdendeférndllande mellan Crown Energy-koncernen och ESI Angola.
Serviceavtalet ingds givetvis pd normala kommersiella villkor.

Crown Energy kommer efter genomférd transaktion att bestd av tvé affdrsomrdden — Energy och Property Development & Services.
Forvarvet gér Crown Energy fill en stdrre aktér inom olje- och gasindustrin och skapar samtidigt stor tillvaxtpotential fér de bdda
affdrsomrddena genom expansion pd befintliga och nya marknader.

Villkor i forvarvsavtalet

Forvarvet ar ett omvant férvarv; Crown Energy tillférs den ovan beskrivna verksamheten (aktier i ESI Group) och betalning sker med
egna nyemitterade akfier.

Transaktionen sker i tvé steg;

1) Underkursemission av C-aktier
Extra bolagsstdmma beslutar om en underkursemission och att Crown Energy skall stélla ut ett nytt aktieslag, C-aktier. Befintliga
aktier innan emissionen &r stamaktier. Sfamaktierna medfér tio réster C-aktier, enbart en rést. R&tten att teckna C-aktier ska
fillskrivas ESI Groups nuvarande dgare, YBE Ventures. Teckningslikvid for samtliga C-akfier skall vara totalt 1 SEK.

2) Tillirade - omvandling C-aktier till stamaktier
Nar samtliga tillgéngar har éverférts, kommer en slutavrdkning ske for att faststalla slutlig kdpeskiling och maximalt 363 401 823 C-
aktier kan omvandias fill lika manga stamaktier. Aktierna har i forvérvsavtalet dsatts ett vérde om 2,50 kronor per aktie och antalet
utbytta aktier kommer bero pd slutavrakningen. Eventuella kvarstdende C-aktier kommer att annulleras. Om inte samtliga tillgdngar
har 6verforts per den 30 juni 2017, gérs avdrag pd kdpeskillingen, och darmed antalet aktier som kan konverteras frdn C-aktier till
stamaktier, med motsvarande pris pd respektive tilgdng som ej forts dver. (Pris per tillgdng dr specificerat och dverenskommet i
foérvéarvsavtalet.)



Nedan har de viktigaste villkoren i férvarvavtalet sammanfattats:

Forvarvet ér villkorat bolagsstdmmans godk&nnande av att stdlla ut det nya aktieslaget C-aktier och att godkénna méjligheten att
omvandla C-aktier fill ssamaktier. Det nya aktieslaget har 1/10 av de ursprungliga stamaktiernas réstvarde.

R&tten att teckna C-akfier ska fillskrivas ESI Groups nuvarande dgare, YBE Ventures.

Crown Energy skall stalla ut ett 1&n 1ill ESI Group om 1 MUSD. Lanet syftar till att ESI Group skall kapitalisera upp YBE Immobiliaria.
Denna kapitalisering ér ett krav i enlighet med angolansk skattelagstiftning fér internationella investerare.

Overféring av tilgdngarna (fastigheter och kontrakt) ska ha skett till YBE Immobiliaria senast den 30 juni 2017. Oavsett filltréide,
kommer intékter frén tillgdngama att tillfalla Crown Energy frén den 1 januari 2017.

C-aktierna kommer att omvandias till stamaktier i férhdllande till dverforda tilgdngar per filliraddesdagen.

C-aktier kan annulleras helt eller delvis av Crown Energy i det fall villkoren om &verféring av tilgéngar ej anses vara uppfylida.
Konverterade C-akfier kan endast tas upp fill handel p&d NGM Equity under férutsattning att Finansinspektionen godkanner ett
prospekt dérom.

Tidsplan och process for slutférande

Sdljaren ansékte om och erhdll frén Aktiemarknadsndmnden, innan ingdngen av férvarvsavtalet, dispens frdn budplikt. Anledningen fill
dispensen &r att sdljaren inte har likvida tilgdngar fér att kunna genomféra ett bud pd resterande delen av aktierna.

Forvarvet och emissionen av C-aktier godk&ndes av en extra bolagsstémma den 12 december 2016. Direkt i anslutning fill stdmman
tecknades sig YBE Ventures fér aktierna. Overféring av aktier till YBE Ventures skedde i februari 2017 (se Handelser efter rapportperiodens
slut).

| december 2016 stdllde Crown Energy AB, i enlighet med forvarvsavtalet, ut ett kortfristigt 1&n till ESI Group SA, som 16per med en rénta
om 7 procent per dr. | och med detta Ian, kunde YBE Immobiliaria kapitaliseras och registreras i Angola och processen med dverféringen
av tilgéngar och avtal pdborias.

Vid publiceringen av denna bokslutskommuniké arbetar ESI Angola och ESI Group med att genomféra dverféringen av tillgdngar och
avtal till YBE Immobiliaria. Mdlséttningen ar att samtliga tilgdngar och kontrakt har férts dver redan under det férsta kvartalet 2017. Som
ndmnts ovan, oavsett ndr i tiden afféren fullgérs, tillfaller intékter frdn den férvérvade verksamheten Crown Energy-koncernen frdn den
1 januari 2017.

Om samfiliga fillgangar &verférs och samtliga C-aktier omvandlas fill stamaktier, kommer Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, att vara
huvudagare och att inneha maximalt 79,7 procent av saval aktiekapital och réster i Crown Energy AB, fére eventuell utspadning il
folid av i dagslaget utestdende warranter. Vid publicering av denna bokslutskommuniké, det vill séga efter registrering av C-aktier,
innehar Yoav Ben-Eli, via YBE Ventures, 79,7 procent av antalet registrerade aktier och 28,2 procent av antalet réster i Crown Energy
AB.

For mer information om fransaktionen, vénligen se pressmeddelande frdn den 10 november 2016 samt underlag frdn den extra
bolagsstémman. Allt &terfinns p& Crown Energys hemsida. Crown Energy kommer I6pande att uppdatera marknaden med information
om transaktionen.

Redovisning forvarv
D4 tilltrdde &nnu inte skett, har férvarvet inte pdverkat 2016 ars rakenskaper, férutom det 1&n, inklusive rénta, som har stdllts ut till ESI
Group.

| och med att Crown Energy kommer att f& en ny huvudagare, kommer férvarvet redovisningsmdssigt att klassificeras som ett omvént
férvarv. Detta innebdr att IFRS 3 Rérelseférvéry kommer att féljas vid redovisning och presentation av férvarvet i koncernen.




Styrelsen och verkstillande direktéren intygar hirmed att denna delarsrapport ger en rittvisande 6versikt av Moderbolagets och
Koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag

som ingar i Koncernen stér infor.

Bokslutskommunikén har ej varit féremdl for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 10 februari 2017

Pierre-Emmanuel Weil Yoav Ben-Eli Jean Benaim Alan Simonian
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

RAPPORTILLFALLEN

> Arsredovisning 2016 Senast den 21 april 2017
> Arsstimma 2017 fredag 12 maj 2017

»  Tremanadersrapport 2017 fredag 12 maj 2017

»  Halvarsrapport 2017 fredag 11 augusti 2017

»  Niominadersrapport 2017 fredag 10 november 2017

OFFENTLIGGJORANDE ENLIGT SVENSK LAG

Denna information 4r sidan information som Crown Energy AB (publ) ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning samt enligt lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades f6r offentliggérande,

genom nedanstiende kontaktpersons férsorg den 10 februari 2017 kl. 8:30 CET.

FINANSIELL INFORMATION

All finansiell information publiceras pa www.crownenergy.se direkt efter offentliggérandet. Aktiedgare, Gvriga aktorer pa
aktiemarknaden och allminheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom

Cisions nyhetstjanst - http://news.cision.com/se/crown-energy.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Verkstillande direktér Andreas Forssell +46 (0)8 400 207 20

ADRESS:

Crown Energy AB (publ)
Norrlandsgatan 18,
SE-111 43 Stockholm, Sverige

Www.crownenergy.se
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Detta ar Crown Energy

OVERGRIPANDE

Crown Energy ir ett internationellt olje -och gasbolag som
bedriver prospektering och fériddling i underexploaterade
omraden. Portféljen bestir idag av tillgingar i Afrika och

Mellané6stern;

» Irak — onshore prospekteringslicens Gver ett
omride pd 24 000 kvadratkilometer beldgen i
norra  Irak, sydvist om Kurdistan. Pi
licensomridet finns redan dtskilliga betydande
fyndigheter, men #ven stora oexploaterade
omriden med hég potential.

»  Sydafrika —  offshore  prospekteringslicens
innefattande en fyndighet med betingade resurser
firdiga f6r utvirderingsborrning. Ytterligare
prospekt inom licensomridet gor att stor potential
kan tillskrivas licensen.

»  Madagaskar — onshore prospekteringslicens pa
vistra delen av 6n. Efter seismiska och geologiska
undersSkningar, har ett flertal strukturer kunnat
identifieras. Fortsatt arbete innefattar borrningar,
tor vilka Crown Energy sGker en partner.

»  Ekvatorialguinea — offshore prospekterings-licens
i Rio Muni-sidnkan. Licensen innehiller bekriftade
fyndigheter som dessutom dr omgirdade av ett
flertal strukturer med potential till ytterligare

fyndigheter.

AFFARSIDE

Crown Energy ska genom prospektering och vidare-
foriadling utveckla olje- och gasprojekt i under-exploaterade
omraden, initialt i Afrika. Virdetillvixt skapas genom att
utveckla tillgangar i tidiga faser for att i en foérlingning
introduceras till limplig akt6r inom olje -och gasindustrin for

vidareutveckling och produktion.

MAL

Crown Energys mil dr att bli en oberoende olje- och gasaktor
med en betydande reserv- och resursbas samt uppritthalla en

balanserad portfdlj av utvecklings- och prospekterings-

tillgangar.

STRATEGI

Bolagets strategi utgir frin den 6vergripande mil-sittningen
att generera hogsta mojliga avkastning till aktiedgarna med en

vilavvigd riskmedvetenhet.

»  Crown Energy skall dra nytta av egna och andra
aktorers erfarenheter for att noga vilja ut
prospekterings-omraden dir chansen for olje- och
gasfynd dr hog.

» Crown Energy skall eftersttiva en god
riskspridning, savil geografisk som geologisk,
samt efterstrdva farm out-mdjligheter som exit-
strategi fOr att kapitalisera si langt som méjligt pa
sina tillgdngar.

» Crown Energy har for avsikt att driva flera
parallella projekt fér att dirigenom skapa
riskspridning.

VISION

Crown Energys vision dr att pa sikt bli en stor och 16nsam

aktor pa den internationella oljemarknaden.

AFFARSMODELL

For att effektivt férvalta och utveckla Crown Energys, liggs
fokus pa foljande faktorer; tillgAngsstrategi, kostnader,
erfarenhet och kompetens. Tillgingarna viljs utifran en vil
definierad urvalsprocess som omfattar savil tekniska som
geografiska kriterier och bidrar till en vil avvigd riskprofil.
Crown Energy har en kostnadseffektiv organisation, dir
limplig partner tar vid for fortsatt finansiering av stora
operationella aktiviteter sisom borrningar och utbyggnad.
Crown Energy har kontor i Stockholm och London och
organisationen bestar av personer med ling erfarenhet och

hég kompetens inom olje- och gasindustrin.

Viirdetillvixt skapas genom att utveckla tillgdngar i tidiga
faser for att i en forlingning introduceras till limplig aktor
inom olje- och gasindustrin for vidareutveckling och

produktion.

MER INFORMATION

Se arsredovisning for 2015 samt hemsida,

WWW. crownenergy. se
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Ordlista och definitioner

ORDLISTA - BEGREPP OCH MATT
RELATERADE TILL OLJEINDUSTRIN

Block/Koncession/Licens

Ett lands prospekterings- och produktionsareal dr uppdelad
i olika geografiska block. Avtal ingds med virdlandet som
beviljar bolaget ritten att prospektera och producera olja och
gas inom det specificerade omréidet i utbyte mot att bolaget

betalar en licens och royalties pa produktion.

Farm-in

Farm-in innebdr att ett bolag triffar avtal med ett annat bolag
angiende finansiering av hela eller delar det andra bolagets

projekt mot erhéllandet av en dgarandel i projektet.

Farm-out

Farm-out innebir att ett bolag triffar avtal med en
samarbetspartner som bir kostnaden f6r hela eller delar av

ett projekt mot erhéllandet av en dgarandel i projektet.

Mboe /Mmboe

Tusen fat oljeckvivalenter/Miljoner fat oljeckvivalenter

Onshore

Beteckning f6r verksamhet pa land.

Offshore

Beteckning fér verksamhet till havs.

Operator

Ett foretag som har rittigheten att prospektera efter olja i ett
omrdde och bedriva produktion vid en oljefyndighet. Mindre
operatérer later ofta andra foéretag képa andelar 1 sina

rittigheter for att reducera risken och dela pa kostnader.

Prospekt

Ett geografiskt prospekteringsomride dir man bedémt att

kommersiella mingder av olja eller gas férekommer.

Prospektering

Identifiering och undersékning av omriden som kan

innehilla olje- eller naturgasreserver.

Reserver och resurser

Oljetillgingar delas in i reserver och resurser. Skillnaden
bestir i hur langt oljebolaget har kommit i arbetet i licensen,
om fyndigheterna dr av kommersiell karaktir etc. Forenklat
kan det uttryckas som att resurserna riknas som reserver nir
de bedéms kommersiellt utvinningsbara och en plan f6r
utbyggnad dr godkind hos den lokala licensmyndigheten.
Reserverna delas in i bevisade, sannolika och m&jliga
reserver. Resurserna delas in i betingade och prospektiva
resurser. Crown Energy beriknar reserver och resurser i
enlighet med Society of Petroleum Engineers Petroleum

Resources Management System of 2007.

Reservoar

En samling av olja eller gas i en pords typ av bergart med god

porositet, som sandsten eller kalksten.

Seismisk data

Seismiska undersokningar gors for att kunna beskriva
geologiska strukturer i berggrunden. Ljudsignaler (skott)
sinds frin markytan eller havsytan och reflektionerna fingas
upp av sirskilda mitinstrument. Anvinds bland annat for att

lokalisera férekomster av hydrokarboner.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Avkastningsmatt

Avkastning p& eget kapital, procent
Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingaende plus
utgiende eget kapital dividerat med tva.

Finansiell stdllning

Eget kapital, kronor
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balans-

omslutningen.

Nettoskulds&ttningsgrad
Rintebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital, dir

rantebarande nettoskuld innebar rantebarande skulder minus

rintebidrande, kortfristiga fordringar och likvida medel.



Investeringar
Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under perioden.

Periodens investeringar i anldggningstillgdngar minskat med

periodens forsiljningar och utrangeringar.

Data per aktie

Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Vagt genomsnittligt antal aktier, st
Vigt antal utestdende aktier under dret.

Eget kapital per akfie, kronor
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid

periodens slut.

Avkastning pd eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genom-snittligt

eget kapital for perioden.

Avkastning p& totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genom-snittlig

balansomslutning f6r perioden.
Resultat per aktie, kronor

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier

f6r perioden.

Medarbetare

Medeltal anstdllda, st
Genomsnittligt antal anstillda under perioden.



